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P. op.

IMPUKA3 HAYYHUX U CTPYUHHUX PAJIOBA KAHIAMNJIATA
KOJH cajJpske pe3yJiTaTe HCTPAKUBAKHA Y OKBHPY JOKTOPCKe ANcepTanuje
AyTOp-H, HACJIOB, YaCOINHC, FOANHA, OPOj BOJIYyMeHA, CTPAHULE

Janackovi¢, M., Petrovi¢-Randelovi¢, M. (2019) Relationship Between Ease of Doing
Business Indicators and the Foreign Direct Investment Inflows in the Republic of Serbia.

Facta Universitatis, Series: Economics and Organization, 16 (3): 269-282.

Y paoy je ucmaxuym 3uauaj unouxamopa naxohe nocio8arwa Kao OemepMuHanme NPUIUEa CMpaHux OUPeKmHux
ungecmuyuja. Aymopu cy ucnumusaiu 6esy usmely unouxamopa naxolie nociosara u npuIuea CMpanux
oupexmuux unsecmuyuja y npugpedy Penyonuxe Cpouje 3a nepuod 00 2010. 0o 2017. zodune. Juuamuyka u
KOpenayuona aumanuza cy npumerene y caziedasary Mmehy3asucHocmu unouxamopa naxohe nocnosara.
Hobujenu pezynmamu nokasyjy o0a unouxamopu Pewasarwe neconeenmunocmu u Hzoasarwe epalesuncrux
00360114 uMajy Hajeehiu cmenen clazarbd ca NPUIUEOM CMPAHUX OUPEKMHUX UHEECMUYUjd, OOK UHOUKAMOPU
Yeohere enekmpuune enepeuje, Pecucmposarse umosune, /lobujarve kxpeduma u Cnpogolierve yeosopa nokasyjy
He2amueHo Cllazarbe ca KpemarbeM CIMpaHux OupeKmHux uneecmuyuja. I niasnu pezyimamu 0802 UCPAXNCUBARA
Cy KODUCHU Kpeamopuma eKOHOMCKe ROAUmuKe, jep npyicajy 000py OCHO8Y 3a opmyiucare cmpamezuje
yHanpehera nocrnognoe ambujenma y Penyoruyu Cpouju.

JanahkoBuh, M., Jamahkosuh, T. (2018) Kunecke crpaHe AMPEKTHE HHBECTHILHjE Y
EBPOIICKUM 3eMbaMa. Exonomcku uzazoeu, 8 (16): 28-39.

Kuna je y npemxoonom nepuody nocmana jedan 00 Hajéehux u3G03HUKA CMPAHUX UHBECMUYUJA KAKO Y
Eeponckum semmama, mako u y opyeum Oerosuma ceéema. Yiazarwa y esponcke 3emme Kunu odomoce
MHO200pOjHe  KOpucmu Koje ce ucnoadsajy vy npubasmarby mexnonozuje, Know-how, ycnocmasmarwy
JIO2UCMUYKO2 YROpUWma Ha esponckom mpocuwmy. [locmampajyhu ca acnekma semama domahuna, npuius
KUHECKUX UHBECMUYUJA OOHEO je HOBe eKOHOMCKEe NPUIUKE, HAPOYUMO OHUM e8PONCKUM 3eMbAMA Koje Cy umaie
cnab eKoHOMCKU pacm u Koje cy Ouie Cyouene ca UCOKOM Hezanocienowhy Hakon kpusze egpa. Y pady cy
NPUKA3aHU 2NI00ATHU MPEHOO8U KUHECKUX OUPEKMHUX UHBeCMUYUjd, MOMUGU KOju Cy HOOCMAKIU KUHECKe
ungecmumope 0d Yiajcy y e8poncke semsme, nompebe E@poncke yHuje 3a KUHECKUM UHBCCIMUYUJAMA, KAO U
dobap npumep npugiaverba Kuneckux ungecmuyuja y Penyoruyu Cpouju.

Janahkosuh, M., Janahkosuh, T. (2019) VTunaj nonuTHYKOr pu3nMKa Ha CTPaHE AMPEKTHE
uHBecTHIUje. Exonomcku cuenanu, 14 (2): 15-30.

Honumuuku pusux, Kao geHomeH, 0OHOCU ce HA NOIUMUYKE U Pe2YIAMOPHe ONACHOCMU KOje NOCMOje Y 3eM/bamd
domakhunuma. Myimunayuonaine Kopnopayuje nocmMampajy nOAumuyKy pusuk 3emme domaliuna Kao jeoHy oo
HAj8adcHujux 00pedHuya y OOHOULerbY UHEeCmuyuoHux oonyka. Ionumuuku paxmopu y 3emmu domahuny xoju
VMUY HA HUBO PUSUKA MYIMUHAYUOHATIHE KOPHnopayuje cy. NOIUMuYKa HecmabOuIHocm, KOHmMpOoLd O03HAKA,
excnponpujayuja énade 3emme 00Mahuna, Kao u pasiuke y e1aounum nponucuma. Ha mehynapoonom nnany,
Ccnposedere cy MHO2e AKMUBHOCMU )Y HAMEPU Pe2yiucarad HUB0A NOIUMUYKOZ PUSUKA, NOCEOHO V 3eMbaMd Y
paszeojy. Umajyhu mo y 6udy, yus pada je oa ykasice Ha 3HAYA] KOju NOIUMUYKYU PUSUK 3eMbe domahuna uma 3a
cmpane Oupekmue uHeecmuyuje, 0OHOCHO, OO0NYKe MYIMUHAYUOHAHUX KOPHROpayuja npuiukom o00asmarba
APEKO2PAHUYHUX AKIMUGHOCTUL.

Janahkosuh, M., Janahkosuh, T. (2018) Crpane aupexkTHEe HHBECTHIMjE U JOKaJHA
(unancujcka Tpxuita. Exonomcku cuenanu, 13 (1): 67-82.

Houemrxom 90-ux 2oduna XX eexa odonasu 00 eKkcnausuje melyHapoOHOz Kpemara Kanumana, npafieHum
APOMEHOM Fe208e CIPYKmype V KOPUCH OOMUHAHMHO2 RO3UYUOHUPATLA NPUBAMHOZ2 Y OOHOCY HA JAGHU CMPAHU
Kanumai. Y ucmo epeme, npomerena je u cmpykmypa mokoea npusamuo2 Cmpamo2 Kanumaid, 20e Hapoduny
eKCNaH3ujy 00dCUsbasajy cmpame oupekmue ungecmuyuje. Ilpeomem pada cy egexmu cmpanux OupexkmHux
uHeecmuyuja Ha 3emsmy domahuna, a nocebHO HA eKOHOMCKU pa3eoj 3emsme domahuHa, u caziedagarse yioze
JIOKAIHUX (DUHAHCUJCKUX MPACUUMA KAO NOCPEOHUKA padl OCMEApusara nomenyujanie xopucmu. Y ¢oxycy
UCIPAadCUBArbA je 6e3a (PUHAHCU]A, CMPAHUX OUpeKmHUX uneecmuyuja u pazeoja. Koncmamosano je oa nocmoju
KOMNIEMEHMAPHOCM U3Mehy Cmpanux OUpeKmHUX UHBECMUYUa u JTIOKAIHUX QUHAHUJCKUX MPACUULMA.
[TerpoBuh-Panhenosuh, M., JamahkoBuh, M. (2020) Mepe mnoxpuike 3a MpHUBIAYCHE
CTpaHI/IX I[I/IpeKTHI/IX I/IHBCCTI/IHI/Ija y CeKTOpy HpOPI?;BOI[H;e CJ'ICKTpI/ILIHe eHeprI/Ije, Y: HaHI/Ih,
Jb. (pen.), Ynpasware xeanumemom u noyzoarnouwhy ICDQM 2020. Yauak: McrpaxkuBauku
[IEHTap 3a yIpaBibamkbe KBaauTeToM U noy3nanourthy 1QM - IIpujeop, 282-2809.

3emme y cesemy xopucme pasiuuume NOIUMUKE 34 CMAIbEHE eMUCUje Ve/beHUKA, KAo wmo ¢y yHanpehere
Kopuwherna 00HOGBUBUX U360PA eHepeuje, NOOCMUYAREe MEeXHOLOWKUX UHOBAYU]A, KPeUuparbe 3e1eHUX pPaoHux
mecma. Ilocebny ynocy y mome umajy gunancujcku noocmuyaju. Onu ce 0000pasajy y yunsy CumMyaucarba
npoussoore enepeuje uz obonoswusux ussopa. Q0 nodcmuyaja, uajeehy npumeny y npakcu umajy @eeo-un
mapuge, obagesne Keome, cybsenyuje 3a QuuaHcuparbe o00peheHux KanumaaHux uHeecmuja u nopecko
Kpeoumupare. Y paoy je 0am océpm HA MpeHymHy Cumyayujy y npou3eoo0wi eleKmpuyite enepauje y 3emmoama
3anaonoz Banxana. Ocum moea, 3nHavajHa nadcrwa je noceehena noocmuyajuma Koje 6iade MHO2UX 3eMasba
npYJCajy y yusnsy noOCMuyarbd NPUIUEd CMPAaHux OUPEeKmHUX UHEECMUYUA Y CEKMOPY NPOU3B00be eJLeKMPUUHE
eHepauje u3 00HOGHUBUX U3BOPA.

[Terpouh-Panhenosuh, M., Janahkosuh, M. (2019) Ctpane nupexkTHe WHBECTHILHjE Yy
CeKTOpYy OOHOBJbMBHUX H3BOpa eHepruje. Y: Ilamuh, Jb. (pen.), Vnpaswamwe xeanumemom u
noysoanowhy ICDQM 2019. Yauak: VctpaknBadku IIEHTap 3a yIPaBJbakbe KBATUTETOM M

noysaanomhy DQM - [Ipujesop, 396-402.
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Ha 2nobannom nusoy npeosnalyje ceecm Oa je nogehana npumeHa 0OHOB/BLUBUX U3BOPA eHepeUuje K/bYYHA 3d
pewiasarse RUMara KIUMAmcKux npomena, sazaljeroa 6azoyxa u npysjcarba mozyhinocmu npucmyna enepeuju
wupe nonyrayuje. Kaxo o6u odeosopune na pacmyhy mpadcrwy u u3azo8uma y noeiedy Npucmyna eHepeuju,
3eMme Yy paseojy mopajy nosehamu xanayumeme 3a NpoussoOmy eHepeuje u3 0OHO8bUSUX U3sopd. 3Hauaj
CMPAHUX OUPEKMHUX UHBECIUYUJA 30 PA360] 0OHO6/LUBUX U3B0PA eHepauje Y 3eMbaMA Y PA360Jy Ucypnmvyje ce y
npeHocy NPOOYKMUBHUX MEXHON02Uja U MeXHUKa, u menayepckux gewimuna. Penyonuxa Cpouja cnada y peo
3emanma Koje pacnonasxicy 3Ha4ajHuM eHepeemcKum NOMeHYujaiom y 0oMeHy 0OHO8/bUBUX U380pA eHepaluje, aiu
nocmoju mpeHd e206e Hed0B0/bHE uc;copumheyocmu Kdo nome()uue KOMNIUKOBAHUX 3AKOHCKUX npenpeKkda KOje
Y 3HAYUAJHO] Mepu OmedNcasajy yia3ax Cmpanux UHeecmumopa.

[TerpoBuh-Panhenosuh, M., JanahkoBuh, M., Janahkosuh, T. (2018). 3Hauaj crpanux
JTUPEKTHUX HWHBECTHIIMja 3a pa3BOj MoJbonpuBpeaHor cekropa. Y: CrapueBmh, B. (yp.),
EKONBIZ Caspemeno nocnosare y gynxkyuju pazeoja Hayuonanne exonomuje. bujespuna:
VYuusepsuteT y Mcrounom CapajeBy, DakyaTeT nocioBHe ekoHomuje bujespuna, 117-126.
Hmajyhu y 6udy 3nauaj koju cmpane oupexmue uHgecmuyuje UMajy 3a HAYUOHAIHe eKOHOMUje, 8ldde 3eMdbd )
DPA380jy Cy umnieMeHmupaie pasHe npospame y 8e3u CImpyKmypHux pegpopmu u aubepanuzayiuje mpeosure Kaxo
Ou npusykie wmo suuie CmMpaHux uxngecmuyuja. 3a nobonpuspeoHy RPousBoorY, 8eoMd je 8adiCHA pA36ojHd
noaumuxa 3emmwe oomahuna. 3a ocmeapusarse oge nOIUMUKe, HEONX0OHe Cy CmpaHe OupexmHue uneecmuyuje.
pady je oam npumep Emuonuje, npu uemy ce pasmampajy mpeHOO8U )y Kpemary CHMPAHUX OUpeKmHux
UHBECUYUa U FUX08A CIPYKIMYPA Y CEKMOPY NO/bONPUBPEOe 08¢ 3eMsbe, KAO U AHANU3A HUX0802 YIMUYAja Ha
U3803 NO/LONPUBPEOHUX NPOU3BOOU.

JanahkoBuh, M., Ilerposuh-Panljenosuh, M., Jamahkxosuh, T. (2017). Harwonanuu u
perHoHaNHA 00paciy jallaHCKUX CTPAaHUX JUPEKTHUX HMHBECTHUIIMjA y 3eMsbama LleHTpanmHe u
Uctoune Espome. ¥V: Tomam, P. (yp.), Exoromcke nonumuke manux 3emama y yCio8umd
esponckux unmezpayuja. bama Jlyka: Exonomcku dakynrer YHusep3utera y bama Jlynu, 82-
96.

8 Janancke cmpane oupexmue unsecmuyuje y Eeponu umajy oyey u ycnewiny mpaouyujy. Ilpeu nym cy ce jasuie M33
mokom 70-ux eoouna XX eexa, a odgujane cy ce y HeKOIUKO (asza. Janancke u kopejcke pupme npumersyjy ucmu
Molen ungecmuparea y semmwama Llenmpanne u Hcecmoune Espone, a oupekmue ungecmuyuje cy noyupame y
nepugepnum obracmuma ca peramuéHo 000pPO UHMESPUCAHOM KOMYHUKAYUOHOM Mpedcom. Y pady cy
NPUKA3aHy 2n06aniHu mpeHoosU janancKux Cmpanux oupekmuux uneecmuyuja y Llemmpannoj u Hcmounoj
Esponu, kao u npumep 00bpe npakce npusiauera janauckux cmpanux oupekmuux uneecmuyuja y Ilomckoj na
HAYUOHATHOM U JIOKATHOM HUBOY .

Janaékovi¢, M., Petrovi¢-Randelovi¢, M., Raduki¢, S. (2017). The Effects of Foreign Direct
Investment on Social Dimension of Sustainable Development. In: Purovi¢ Todorovié, J.,
Radosavljevic, M. (eds.), Contemporary Approaches in the Analysis of Economic
Performances. Nis: University of Ni§, Faculty of Economics, 263-274.

Coyujannu epexmu cmpanux OUpeKmHUX UHeeCmMuyuja Ha 3emsmy domahuna ce mo2y anaiusupamu ca 068a
acnexma. Ilpeo, ca acnexma ymuyaja na mpocuuwime paoHe chazce y semsmu domahuna. Jpyeo, ca acnexma
ymuyaja Ha npaseouujy pacnooeny 00XOmKA U CMARUBArbe cupomauimea y 3emmu oomahuna. Y oxeupy
coyujanne OuMeH3uje 00pHCUBOZ PA380jd, KOHYENnm CMAaibelbd CUpOMAaulmed je 3acHO8aH HA OUHAMUYHOM
NpUEPeOHOM pacmy U paseojy, ca aKYeHmoM HA OMBaparse HOBUX PAOHUX MeCmd U pa3eoja npozpama, mepa u
AKMUBHOCIU YCMePeHUX HA HajcupomMauwtuje u nocebHo yepodcene Kkamezopuje. YV paoy je uzepuiena ananuza
ymuyaja cmpanux OUpeKmHUX UH8eCMUYUja Ha COYUJAIHy OUMEH3UJY 00pIcusoe paszeoja u na npumepy Tuman
Llemenmape Kocjepuh ykazano na noceelienocm cmpanux uHgecmumopa peanus3ayuju Yunsesa 00PIHCUBO2
paszeoja.

JanahkoBuh, M., Janahkouh, T. (2016) TpaHcHanmoOHaTHE KOpHOpalHje Kao HOCHOLHU
nporeca rinobanuzanuje. Y: Apanhenosuh, 3. (pexn.), Pecuonannu paseoj u oemocpagcku

moxosu semamna Jyeoucmoune Espone. Hum: Yuusepsuter y Humy, Exonomcku daxynrer,
613-622.

Ipoyecu enobanuzayuje u pecuonanruzayuje YCiosuiu cy KpynHe HPOMeHe Y OpP2aHU3AYUOHO] CMPYKMYpu

10 nmpuepede y ceemckum pasmepama. Hacmanak u paseoj MooepHux mpaHcHAYUOHAIHUX KOPROPAYUja C8AKAKO je M63
Hajyoumusuju 0eo moea npoyeca. TpancHayuonanue Kopnopayuje npe0Cmasnsajy 2lasHe HOCUOUe CABPEMEHUX
Pa36ojHUX npoyeca, OOK UX08e NPEKOSPAHUYHEe AKMUBHOCMU OCMBApYjy 8eluxu Ymuyaj Ha 001UKo8arbe
PpaseojHe noaumuke, Kako y pasgujeHuM, maxko u y 3emmwama y paseojy. Hecymmwueo je oa one danac umajy
8eNuKU 3HAYAj 3a pa3eoj u yHKYUOHUCAIbe npuepede y ceemy y YeauHu, aiu U 3a c8aKu pe2uoH nocebro. Y paoy
Jje yuuren noxyuiaj oa ce oaudice depuHuuLy mpaHCHAYUOHAIHe KOpnopayuje, pasio3u uxo802 HACMAHKA, KAo U
FUX08A YI02a Y NPOYECUMA pecuoHau3ayuje u arobaiuzayuje.
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NCITYIBbEHOCT YCJIOBA 3A OABPAHY AOKTOPCKE JUCEPTALIMJE

KarnunmaT ucnymasa yclioBe 3a OIICHY U OJJOpaHy TOKTOPCKE AHCEpTaIHje KOju ¢y npensuljeHrn 3aKkOHOM O BHCOKOM
obpazoBamy, Ctaryrom YHuBep3urera u Craryrom ®Pakynrera.

Kanouoam Mapxo Janahkosuh ucnyrmasa cee ycioge 3a oyeHy u 006pany 00Kmopcke oucepmayuje xoju cy npedsuhenu 3axkoHom o
sucokom obpazosarwy, Cmamymom Ynusepsumema y Huwy u Cmamymom Exonomckoz gaxyrimema y Huwy. V ckiady ca
Cmandapouma u npoyedypama 3a obezbehere Keaiumema y HNOCMYNKY OPSAHU308AFA U 3ABPUEMKA OOKMOPCKUX AKAOEMCKUX
cmyouja u uspaoe u 006pare 3a8puiHoz paoa — 0okmopcke oucepmayuje, Exonomcroe ¢paxynmema y Huwy, kanouoam je uzepuiuo

JA HE



cge npeducnumue u ucnumHue obasese Ha OOKMOPCKUM AKAOEMCKUM CIYOUjama, nPe3eHmosao pe3yamame UCmpalicusara y 6e3u ca
npujagom meme 0OKmMopcke oucepmayuje Ha 08a OOKMOPAHMCKA KOAOKSUjyMa u npujasuo memy ookmopcke oucepmayuje (Oonyka
HCB 6poj 8/18-01-002/19-034, 00 20.03.2019. 200une). Kanouoam je y cxnady ca Ipasunnuxom o nocmynky 0agara ca2iacHoCmu
Ha 00NYKY 0 yceajarby meme OOKMOPCKe oucepmayuje u Ha OO0AYKYy 0 yceajary uzgewimaja o ypahenoj 00Kmopckoj oucepmayuju
@akynmemy npedao 3axmes 3a oopehusarwe Komucuje 3a oyeny u 006pany 0okmopcke oucepmayuje, kao u ooeosapajyhu 6poj
npumepaka ypalhene dokmopcke oucepmayuje. Komucuja je ymepouna oa kanouoam ucnyrmaga yciose oegunucare Ilpasuinuxom o
NOCMYNKY npunpeme u yciosuma 3a 00bpany ookmopcke oucepmayuje Yuueepsumema y Huwy. Kanouoam Mapko Janahxosuh je
o6jasuo decem nayunux paoosea, u mo 5 (nem) padosa y 360pnuyuma ca mehynapoonux ckynosa, 1 (jeoan) pad y sbopuuxy ca ckyna
Hayuonaino2 suauaja u 4 (vemupu) paoa y domakhium uaconucuma ca aucme Munucmapcmea Hayke, u RPULONCUO je 00KA3 0a je
NPEONOMNUCAHU AYMOP HAYUHOZ pada 00jasbenoe y yaconucy Koju usoaje Yuueepsumem y Huwy unu ¢pakynmem Ynueepsumema y
Huwy.
BPEJHOBAIGE NIOJEAUHUX AEJTOBA JOKTOPCKE JMCEPTALIMJE

Kparak onmc nojenunux aenosa aucepraimje (0o 500 peuur)

CTpyKTYypy JOKTOpCKE aucepTalyje, mopea yBoAa, 3aKJbydKa M CIHCKa KOpPHUIIheHe JTUTepaType, YAHE YeTHPH TEMAaTCKU
3a0KpYy’KEHE U MTOBe3aHe LeMnHe (TIOTIaBIba).

VY mpBOM TOTIaBJbYy, MOA HA3UBOM 1eopujcka pasmamparea 0OHOCA usmehy CmpaHux OUpeKmHUX UHeecmuyuja u
HAYUOHANHEe KOHKYDeHmHOCmU, NaT je TMpHUKa3 peJIeBaHTHHX TEOPHjCKMX CTAaHOBUIITA O OJHOCY Hu3Mely cTpaHmx
JUPEKTHUX WHBECTUIMja M HAIlMOHAJHE KOHKYPEHTHOCTH, Kao pa3BojHMX (eHomeHa. Kanaumpar Hajnpe mpucryma
MOjJMOBHOM oOfjpehuBamy Tpoleca WHTepHAIMOHANN3ANNje W WACHTU(UKOBAamkY TUMEH3Hja OoBOr mpomeca. Hamamme cy
Pa3MOTpEHU Haj3HAYajHUjU TEOPHUjCKU MPUCTYIM HWHTCPHAIMOHANU3AIU]E, TOK je ToceOHa maxma rocBehiena aHamu3u
(hakTopa KOju yTMUy Ha U300p HaAuMHA yJlacka Ha WHOCTPAHO TPXKHUIINTE W OCHOBHHUM CTparerdjama
MHTepHAMOHATIHM3AIMje. Y by ITOCTaBJbamha OCHOBE 3a J1aJhe N3ydyaBame e)eKara CTpPaHUX AUPEKTHUX WHBECTHIIMja HA
HAalMOHAJHY KOHKYPEHTHOCT, y OBOM JeJIy JaT je NpHKa3 TPAJULIUOHATHUX M CaBPEMEHHX MPUCTYINA Yy 00jalImbemy
CTpaHHX [UPEKTHUX HMHBECTHIMja Kao CTpaTerdje WHTepHALMOHANW3alUje, W W3BpIICHA j€ CHHTE3a TEOPHjCKUX
o0jamiemerma 0 OTHOCY CTPAaHUX JUPEKTHUX WHBECTHIM]a M HAIIMOHATHE KOHKYPEHTHOCTH.

[Ipenmer pasmaTpama y Ipyrom IOTJIaBJbY, IOJ HA3UBOM /[ONMPUHOC CMPAHUX OUPEKMHUX UHGecmuyuja yHanpehersy
KOHKYpeHmHocmu npugpede 3emme domahuna, ¢y eQeKTd U IONPUHOC CTPAHUX JWPEKTHUX MHBECTHLMja yHampehemy
KOHKYPEHTHOCTH TIpuBpee 3emibe nomahnna. HakoH yka3uBama Ha 3Havaj yHarpehema HalMoHaIHEe KOHKYPEHTHOCTH Y
CaBpeMEHHM YCIIOBUMA W aHAJM3e TMMEH3HMja KOHKYPEHTHOCTH HAa MHUKPO M MAaKpOEKOHOMCKOM HHBOY, W3BPIICHO je
uneHTn(rkoBame (hakTopa KOHKypeHTHOCTH. [loceOHa makia y OBOM Jely IWCEpTalldje ycMepeHa je Ka MpyKamy
OJITOBOpA Ha MUTaKkE HA KOjU HAYHMH U MPEKO KOjUX KaHalla CTpaHe TUPEKTHE HHBECTHIIM]e TEHEPHUIY TTO3UTUBHE PeEeKTe
Ha KOHKYPEHTHOCT NpHUBpene 3eMibe nomahnna. bynyhu na uneHTH(QUKOBamke yTHIIAja CTPAHUX TUPEKTHUX WHBECTHUIIH]jA
Ha KOHKYPEHTHOCT IpHUBpele 3eMJbe AomMahrHa MOpa Y3eTH y OO3Hp JONPUHOC CBAKOT €IEMEHTa OBOT KOMILICKCHOT
WHBECTUIIMOHOT TakeTa yHampehermy KOHKYPEHTHOCTH CHCTeMa MYNTHHAIMOHATHHX KOpIopaldja, Ha Kpajy OBOT
NOTJIaBJba KAHAMJAT BPIIHM CBEOOYXBATHY M JeTaJbHY aHAJIH3Y.

VY tpehem nornasspy, nox Ha3uBOM Mepe noaumuxe 3emme 0OMARUHA CIMPAHUX OUPEKMHUX UHBECIUYUJA KAO NOOPUIKA
3a yHanpehere KOHKYPeHmMCKUx nepgopmarncu, Hajupe je pa3MOTPeH 3Hauaj JulOepaau3alje MoJUTHKE IIpeMa CTPaHuM
JUPEKTHAM WHBECTHUIMjaMa 32 yCMepaBambe MHBECTUIIMOHMX TOKOBA W, MOCEOHO, MOJUTHYKOT U MPABHOT OKPYXKema 3a
peanu3anujy NpeKOrpaHMYHUX WHBECTHLIMOHHMX aKTUBHOCTH MYJITHHAIIMOHAIHUX Kopropaiuja. Hamasee je u3BpiueHa
aHaiM3a ceTa KJbYYHUX IOJMTHKA 3eMJbe aomahnHa TpeMa CTPaHuM JUPEKTHUM HHBecTHnujama. bynyhm na Buane
3eMasba JoMalinHa cBe BHIIIE KOPHCTE MPOAKTHBAH MPUCTYI y MPHUBJIAYCHhy CTPAHUX JUPEKTHUX MHBECTUIM]A, HA Kpajy
NOTJIaB/ba YKa3aHO je Ha YIOTY M 3Haya] WHBECTHIMOHMX OJIAKIIMIA Yy TOJACTUIAKY NPHIMBA CTPAHUX IUPEKTHHX
WHBECTHIIN]A.

VY 4eTBpTOM MOTNIABJbY, MOJ Ha3UBOM Cmpane OupexkmHue uHeecmuyuje u KOHKYPEHMHOCH Npuepedd 3emMambd pecuona
3anaonoe bankana, W3BPUICHO je EMIHMPHjCKO HMCTPAXKHBamkE OJHOCA HM3Mel)y CTpaHHMX JMPEKTHUX HWHBECTHIMjA U
KOHKYPEHTHOCTH TpUBpeAa 3eMaba perrMoHa 3amanHor bankana. HakoH ykasuBama Ha ynory M 3Ha4aj CTpPaHHX
JUPEKTHUX HWHBECTHIMja y TpOIecy TPaH3UIMje, W3BPIICHA je aHalIn3a WHBECTHIIMOHOT amMOWjeHTa M o0uMa CTpaHuX
JIUPEKTHUX MHBECTHUIM]ja Y 3eMJbaMa 3amajgHor bajkaHa, ca MOoCeOHMM OCBPTOM Ha TPEHJIOBE M Oapujepe 3a NMPHIIUB
CTPaHUX JUPEKTHUX MHBECTUIMja, KA0 M WHCTUTYLIHMOHAIHNA OKBUD 3a NPHBIAYCHE CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTHIH]A Y
PenyOmmmn CpOuju. M3BpiueHa je u KomrapaTuBHA aHaJIM3a KOHKYPEHTCKHX NeppOopMaHCH 3eMajba perHoHa 3amaJHor
bankana u unentudukoBana nosuiyja Pemy6imke CpOuje y oJHOCY Ha 3eMJbe PETHOHA MpeMa JOCTHTHYTOM HUBOY
KOHypeHTHOcTU. OparoBapajyhuM CTaTUCTHYKMM METO/AaMa YCTaHOBJbEHA je Be3a u3Mel)y CTpaHMX IUpPEKTHHX
MHBECTHUIIMja U KOHKYPEHTHOCTH 3eMajba pernoHa 3amagHor bankana, ca aknentoM Ha PenmyOmuky Cp6ujy. Ha kpajy,
KaHJIUJAT Jaje TPEenopyKe 3a Mpeay3uMame akTHBHOCTH HaJUICKHUX JPXKABHUX OpraHa y MpaBIly MPHUBIAYCHA CTPAHUX
JUPEKTHUX HHBECTUIHMja Paji yHaNpelhema HUBoa HAIMOHATHE KOHKYPEHTHOCTH y HAPEIHOM MEPUOTY.

BPEJHOBAIBE PE3VYJITATA JOKTOPCKE JUCEPTAIINMJE

HwuBo ocTBapuBama MocTaB/beHNUX IIHUJbEBA U3 NIPHjaBe JOKTOpcke auceprauuje (0o 200 peuu)

VY npujaBu JOKTOPCKE TUcepTaluje JeQPUHUCAH j€ OCHOGHU Yli/b UCMPAdICUBArbd — 1A €€, KPO3 CBECTPaHy aHAIN3Y YTHLAja
CTpaHMX JMPEKTHUX WHBECTHIIMja HA KOHKYPEHTHOCT npuBpese Pernybnuke CpOuje, yKake Ha BUXOBY YIOTY M 3HAuaj y
npoduaucarky KOHKYPEHTCKUX IepdopMaHcu cprcke mpuBpene. Takohe, HCTaKHYTH Ccy M CHEUM(GUYHH LHIbEBU
JOKTOpCKe aucepranuje: 1) carienaBame TONPUHOCA CTPAHHX JAWPEKTHHX WHBECTHIMja yHanpelewy KOHKYpEeHTHOCTH
npuBpezie 3emibe nomalinHa; 2) uaeHTH(UKOBAKE YIIOTe JIp)KaBe Yy e(pUKaCHOM KopuIlhewmy MOTEeHIMjajda Koje CTpaHe
JMPEKTHE HWHBECTHIMje 00e30elyjy y momeHy yHamnpehema KOHKYPEHTCKHX CIIOCOOHOCTH 3emibe jomahinua; 3)
UACHTU(HUKOBAKE MPETHOCTH U CIab0CTH aKTyeITHOT WHBECTHIIMOHOT aMmOujeHTa y PenyOmunu CpOuju u dhopmupame



HAIlMOHAJIHOT JHMjaMaHTa KOHKYPEHTHOCTH; 4) aHaln3a HMBECTUIMOHOT aMOWjeHTa W JWHAMUKE MNPWIMBA CTPaHHUX
IUpeKTHUX WHBecTHHHja y PemyOmmum CpOuju m ocramuMm 3emipama permoHa 3amaaHor bankana; 5) xoMmmapaTHBHA
aHajan3a KOHKYpPeHTCKUX nepdopmancu npuspene Penyoanke CpOuje u mpuBpea 3eMaba pernona 3anagHor baiakana; 6)
carenaBame rosunuje Pemyonmke Cpouje mpeMa JOCTUTHYTOM HUBOY KOHKYPEHTHOCTH M PEaTM30BAaHUM WHBECTHUITH]aMa
y OIHOCY Ha ocTayie 3eMibe 3amafgHor bankana, u ucnutuBame Moryhe Mmehy3aBuCHOCTH W3Mel)y HMBOA HallMOHAJIHE
KOHKYPEHTHOCTH M CTPAaHHX JUPEKTHUX WHBECTHIMja; 7) yKa3HBambe HA MPUOPUTETHE MPABIE aKTUBHOCTH HAIJICKHHX
Jp>KaBHUX OpraHa y MpaBIly KOjU JOIPHHOCH IPHUBJIAYEhy M MaKCHMAITHOM arcopOoBamy KOPHCTH KOje CTpaHe TUPEKTHE
WHBECTUIIMjEe HyJe y NOMEHY yHampelema KOHKYpPEHTHOCTH CpIICKe mpuBpene. lIpemopyke W 3akjpydny KaHWAHMIATA
MOKAa3aJii Cy Ja Cy PEealn30BaHU [IMJbEBU M IOCTUTHYTH OUYEKWBAHH PE3YJITaTH AOKTOPCKE AMCEpTaLHje.

BpenHoBame 3Ha4aja 1 HAYIHOT JONPUHOCA pe3ynrara pucepraimuje (0o 200 peuu)

3Hauyaj ¥ HAyYHU TOTMPUHOC AOKTOPCKE JMCEpTalHje Orje/ia ce y MPUMEeHH OoAroBapajyher HaydHOT MPHUCTyIa y oOpaiu
TeMe O] 3Hayaja 3a pa3Boj HayKe, MPHUBpeNe M IPYyIITBa Yy LEAMHUA. J[OMPUHOC NOKTOPCKE AMCEpTaluje Oorjieaa ce y
carjefaBamy yIOT€ M 3Hadaja CTPaHMX MAWPEKTHUX HWHBECTHIMja Yy YyHampehemy KOHKYpeHTCKHUX mephopMaHCh
HallMOHAJIHE €KOHOMHje Ha cucTeMaTrndaH HaunH. OCHOBHHU JONPHHOC j€ TPYXKambe MPernopyka HaJICKHUM Jp>KaBHUM
opranuma y PemyOmuuu CpOuju mpu KOHUUNMpamy Mepa U Mpeny3uMamy aKTHBHOCTH 3a NPHUBIIAYCHE CTPAHHX
JUPEKTHUX WHBECTUIMja, KaKo OM ce onpxkaie mocrojefie KOHKYpEeHTCKE MPEIHOCTH, MUHUMHU3HPAIN KOHKYPEHTCKU
HEJOCTAlll M y MOTIIYHOCTH arcopOOBaIM TO3UTHUBHM €(eKTH CTpPaHUX IUPEKTHHX HHBECTHIMja Ha HAIIMOHAIHY
KOHKypeHTHOCT. Takolhe, JoKkTopcka AricepTanuja JOMPUHOCH JaCHU]jEM pa3yMeBamby YIIOTe U 3Ha4aja JpKaBe Y Kpeupamy
WHBECTUIIMOHE KJIMMe Koja he MOACTHIajHO AeNoBaTH Ha MPWJIMB CTPAHMX NUPEKTHUX WHBECTUIMjA, & y CKIIAAy ca
notpebama npuBpene. McrunameM HEOTXOTHOCTH CTBApama aTPAaKTHBHOT HHBECTHIIOHOT aMOMjeHTa 3a MPUIIUB CTPAHHUX
TUPEKTHUX WHBECTHIIM]a, Koju he 00e30eantn MmoryhHoCT 3a yHanpeheme KOHKypeHTHOCTH nipuBpeae Pemybmuke Cpouje
y HapeJIHOM IMEePHO/TY, JaT je 3HauajaH JonpuHoc nocrojehoj reopuju u npakcu.

[TopehemeM TOKOBa CTpaHUX IJUPEKTHHX HMHBECTHIIMja M KOHKYpEHTHOCTH TpuBpeae PemyOmmke CpOuje u mpuBpena
3eMasba 3amaaHor bankaHa, HCTakHYT je 3Hayaj MpyXKamka OJIAKIIUIIA 32 MPUBIIAYCHE CTPAHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIH]A.
Hay4no 3acHOBaHO M mpakTHYHO MOTBpheHO 3Hame OMOryhmwio je mpykame CMEpHHIA Y TMOTJIEAYy MHPaBUIHOT
JneQuHUCaka pa3BOjHUX MPUOPHUTETA U MOJMTHKE NPUBIAYCHha CTPAHUX JAUPEKTHUX MHBECTHIIMja Koja he y3eTu y o03up
ro0aHe WHBECTHUIIMOHE TEHJICHIMje, aJeKBaTHE WHBECTHIIMOHE MOJAIMTETe W CEKTOpe NpuBpene koju he Outm y
(hyHKIMjU yHanpelhema HalmOHATHE KOHKYPEHTHOCTH.

Or1ieHa CaMOCTATHOCTH HAYIHOT paja Kauauaarta (0o 100 peuu)

Komucuja onemyje na je kanaumatr Mapko JanahkoBuh y cBuM (azama mpumnpemMe W U3paje JOKTOPCKE IAMCEpTallnje
N0Ka3a0 BHCOK HHMBO CAMOCTAJHOCTH y HAaydyHOM paay. Y3 yBakaBame cyrectdja wiaHoBa Kommcuje, KaHmumar je
neduHECa0 TpeaMeT M LIJbEBE HCTPAXHMBAKA, Ka0 M IMOJAa3HE XHIIOTEe3€, W CXOIHO MHPEIMETHOj MpoOIeMaTHIH,
JeQUHUCA0 METOMIONIOTHjY U OCHOBHY CTPYKTYPY HCTpaKMBama. Peaar30BaHO TEOPHjCKO U EMIIPUPH]CKO UCTPAKUBAE
YTEeMEHEeHO Ha TaKBOj OCHOBH OMOTYNHIIO je &1a ce TecTHpajy IOCTaBJheHEe HCTpakhBauke xumore3e. Ha ocHOBy
cBeoOyxBaTHE aHAJIM3e pelieBaHTHE JoMahe M CTpaHe JHTepaTrype W JOOHMjeHHX pe3yiTara MCTPaKHBamba, KaHAWAAT je
dhopmynncao oxaropapajyhe 3ak/bydke W Ja0 NpENOpPyKe y TOMIEAY IMOKE/bHUX IpaBalla aKTUBHOCTU HAaJJICKHUX
JpXXaBHUX OpraHa y TMpHUBJauekhy CTPaHUX JUPEKTHUX WMHBECTHIIMja paau yHampehema HHBOA HAalMOHAIHE
KOHKYPEHTHOCTHU Y HapeJHOM IIEPUOY.

3AKJbYYAK (0o 100 peuu)

Komucuja koHCTaTyje J1a Cy pe3ylTaTd WCTPaKWBarmba, HAYYHH JONPUHOC M CAMOCTAIHOCT HAYYHOT paja KaHIHuaTa
3a/10BOJbaBajyhy M y MOTHYHOCTH Yy CKiIany ca oapenbama 3akona, Ctaryra YHusep3utera u Cratyta ExoHomckor
¢dakyntera y Humry, y kojuma cy npeunsHo AeUHHCAHH yCIOBHU 3a MO3UTUBHY OLICHY AOKTOpcKe aucepraunrje. CXomaHo
Tome, Komucuja mo3UTHUBHO OLeyje ITOKTOPCKY AMcCepTanMjy KaHauaara Mapka JamahkoBuha mox HasuBoM ,,Vmuyaj
CMPaHux OUpeKmHUX UH8eCMuUyuja Ha KoHKypenmuocm npugpede Penyonuxe Cpouje n npennaxe HacrtaBHO-HaydyHOM
Behy ExoHomckor ¢akynrera y Humry na npuxeaté M3BemTaj o oneHr JOKTOpPCKE TUcCEpTaldje U 0JJ00pU HEHY jaBHY
onopany.

KOMHUCHUJA
Bpoj omryke HHB o nmenoBamy Komucuje Onuryka HCB 6poj 8/18-01-007/20-020
Jarym nmeHoBama Komucuje 05.10.2020. roqune
P. op. Hme u npe3ume, 3Bame oTnuc
Hp Csetnana CokonoB-MuanenoBuh, Banpeaau mpodecop pe/ICeHUK

[TpuBpenHu pa3Boj 1 EKOHOMCKA
1. 1'PUBPSIHH D ) Exonomcku daxynrter YHuesurera y Humry

HOJIMTHKA
Hp Mapuja [lerposuh-Panhenosuh, penosuu npogecop MEHTOP, 4IaH
[IpuBpenHu pa3Boj U EKOHOMCKA

O A J Exonomcku akynrer Yuusesutera y Humry
HOJIMTHKA
Hp Ierap Becenunosuh, pegosuu npodecop uaH

Omniura ekoHOMHja U ipuBpeiHn  ExoHOMCKU (akynTeT YHHUBEp3UTETa y
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